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9. Plan finansowania Przedsięwzięcia
9.1. Struktura i źródła finansowania kosztów kwalifikowanych i niekwalifikowanych przedsięwzięcia z podziałem na lata realizacji inwestycji

Z uwagi na znaczną wartość, Przedsięwzięcie będące przedmiotem niniejszego opracowania nie może być w krótkim horyzoncie czasowym zrealizowane bez sięgnięcia do zewnętrznych źródeł finansowania.

Optymalizując źródła finansowania Przedsięwzięcia przyjęto, że cała kwalifikowana wartość nakładów inwestycyjnych zostanie zrefundowana w zewnętrznych źródłach finansowania. 

W ten sposób Beneficjent angażuje własne środki jedynie w pokrywanie wydatków niekwalifikowanych oraz na potrzeby związane z utrzymaniem płynności krótkoterminowej w zakresie bieżących rozliczeń z Wykonawcami, źródłami finansowania i Skarbem Państwa.

Dotacja z Funduszu Spójności

Cele jakie są przewidziane w wyniku realizacji Przedsięwzięcia pozwalają na uwzględnienie w strukturze finansowania dotacji z Funduszu Spójności. Wysokość dotacji wyliczona została zgodnie z metodyką zawartą w Wytycznych MRR z dnia 19 września 2007 roku.

Sposób wyliczenia dotacji przedstawiony został w Rozdziałach 10.3 oraz 10.4 niniejszego opracowania. Dofinansowanie z dotacji FS dotyczyć będzie 85,00% kosztów kwalifikowanych.
Kredyt (pożyczka) długoterminowa

Uzupełniającym zewnętrznym źródłem finansowania jest długoterminowy kredyt (pożyczka). 
Długi okres spłaty kredytu jest istotnym elementem optymalizacji źródeł finansowania, gdyż pozwala na  obniżenie wielkości raty kapitałowej, a co za tym idzie obniżenie presji tego elementu kalkulacji kosztów na ceny usług.

Dla niniejszego przedsięwzięcia przyjęto pożyczkę (kredyt) długoterminowy z dopłatą do oprocentowania przez NFOŚiGW.

Zasady udzielania dofinansowania ze środków Narodowego Funduszu Ochrony Środowiska i Gospodarki Wodnej (Uchwała Rady Nadzorczej nr 161/08 z dnia 20.11.2008) obowiązujące od 1 stycznia 2009 roku przewidują:

„§ 12. Dopłaty do oprocentowania preferencyjnego kredytu udzielanego przez bank

1. Narodowy Fundusz może:

…

2) udostępniać bankom wybranym przez Narodowy Fundusz, środki finansowe z przeznaczeniem na dopłaty do oprocentowania udzielanych przez te banki preferencyjnych kredytów na wskazane przez Narodowy Fundusz programy i przedsięwzięcia z zakresu ochrony środowiska i gospodarki wodnej oraz potrzeb geologii.”
Dopłaty zgodne są z Listą priorytetowych programów Narodowego Funduszu Ochrony Środowiska i Gospodarki Wodnej, planowanych do finansowania w roku 2009 (Uchwała Rady Nadzorczej NFOŚiGW nr 129/08 z dnia 23.09.2008)
. 

W oparciu o powyższe zasady przyjęto, że Beneficjent zaciągnie pożyczkę w banku wskazanym przez NFOŚiGW, a dopłata do oprocentowania pozwoli na osiągnięcie obciążenia odsetkowego w wysokości 0,8 stopy redyskonta weksli lecz (nie mniej niż 3,2%) ogłaszanej przez NBP. Wykorzystano przy tym własną prognozę kształtowania się wysokości stopy redyskontowej NBP (patrz tabela 1 w Załączniku do Analizy Finansowej). 
Kredyt będzie zaciągnięty na okres 15 lat z karencją spłaty kapitału w okresie realizacji inwestycji. 
Beneficjent uzgodni z NFOŚiGW i bankiem udzielającym kredytu (pożyczki) akceptowalne formy zabezpieczeń spłaty kredytu, do których należeć mogą:

· Gwarancja bankowa.

· Poręczenie bankowe.

· Poręczenie wekslowe (awal) udzielone przez bank.

· Gwarancja bankowa częściowa tzw. „krocząca”.

· Ubezpieczenie.

· Gwarancja ubezpieczyciela.

· Blokada środków na rachunku bankowym pożyczkobiorcy/beneficjenta środków FS.

· Poręczenie lub poręczenie wekslowe (awal) udzielone przez inne podmioty (np. przedsiębiorstwa państwowe, spółki prawa handlowego, jednostki samorządu terytorialnego – niezależne od pożyczkobiorcy/beneficjenta środków FS). 

· Cesja należności z rachunku podstawowego pożyczkobiorcy/beneficjenta środków FS.

· Sądowy zastaw rejestrowy na udziałach i/lub akcjach.

· Nieodwołalne pełnomocnictwo do korzystania z subkonta dochodów własnych rachunku podstawowego pożyczkobiorcy/beneficjenta środków FS wraz z notarialnym oświadczeniem o poddaniu się rygorowi egzekucji w myśl art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c.

· Weksel własny „in blanco” pożyczkobiorcy/beneficjenta środków FS opatrzony klauzulą „bez protestu” wraz z notarialnym oświadczeniem o poddaniu się rygorowi egzekucji w myśl art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c.

· Weksel własny „in blanco” beneficjenta Funduszu Spójności opatrzony klauzulą „bez protestu”, zabezpieczający 150% wartości jednorazowej / proporcjonalnej kwoty środków z Funduszu Spójności.

· Hipoteka zwykła wraz z notarialnym oświadczeniem o poddaniu się rygorowi egzekucji w myśl art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c.

Na etapie negocjowania i podpisywania umowy finansowej strony przyjmą jedną lub kilka form zabezpieczeń spłaty.

Dodatkowo Gmina może skorzystać z dostępnego instrumentu jakim jest Fundusz Poręczeń Unijnych BGK.

Kredyt (pożyczka) krótkoterminowa

W strukturze finansowania Przedsięwzięcia uwzględniono również pożyczki krótkoterminowe mające charakter pomostowy.

· Założono, że w roku 2008 rozpoczęta zostanie realizacja przedsięwzięcia, lecz nie zostaną jeszcze uruchomione środki z dotacji i kredytu długoterminowego; w tym roku przewidziano zaciągnięcie kredytu w wysokości 1,24 mln PLN spłacanego w następnym roku,
· W roku 2011 i 2012 w związku z zatrzymaniem wypłaty ostatniej transzy dotacji (w wysokości 5%) przewidziano zaciągnięcie pożyczki płatniczej w BGK.
Środki własne

Środki własne Beneficjenta pochodzące z nadwyżki finansowej generowanej z działalności operacyjnej ograniczają się do zapewnienia pokrycia odsetek od wszystkich wymienionych wyżej form kredytowania.

Ostateczna struktura finansowania przedstawia się następująco:
Tabela 9‑1
Źródła finansowania inwestycji (zbiorczo) [tys. PLN].
	Źródła finansowania
	Wydatki finansowane z poszczególnych źródeł
	Udział w finansowaniu inwestycji
	Udział w finansowaniu wydatków kwalifikowanych

	Środki własne (w tym pokrycie kosztów finansowych)
	1 467 
	1,6%
	0,00%

	Kredyt/pożyczka długoterminowa
	13 408 
	14,8%
	15,00%

	Dotacja Funduszu Spójności
	75 977 
	83,6%
	85,00%

	Razem
	90 851 
	100,0%
	100,0%


Plan finansowania i spłat kredytów zawarty jest w Tabeli 3 Załącznika do Analizy Finansowej.
















































































































































� II. Programy uzyskujące wsparcie środkami unijnymi 


1. Program dopłat do kredytów i pożyczek inwestycyjnych dla przedsięwzięć ochrony wód i ziemi, uzyskujących wsparcie ze środków Funduszu Spójności – I i II os priorytetowa POIiŚ.
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